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Lampiran 

Gambar 1.1. Grafik Laba Perusahan Pada Beberapa Perusahaan 

Manufaktur Periode Tahun 2012-2015. 

 

Sumber : Laporan Keuangan (www.idx.com) , Data Diolah Penulis, 2016 

 

Gambar 1.2.  
Grafik Harga Saham Pada Beberapa Perusahaan Manufaktur 

Periode Tahun 2012-2015. 
 

 

Sumber : Laporan Keuangan (www.idx.com) , Data Diolah Penulis, 2016 
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Tabel 2.1 

Hasil Penelitian Terdahulu 
 

 

Sumber : Penelitian terdahulu yang Penulis ringkas, 2016 

 

 



94 
 

Gambar  2.1 

Model Penelitian 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



95 
 

Tabel 3.1 

 Operasional Variabel  

Variabel 

Operasional 

Variabel  

Definisi  Indikator  Skala  

Independen        

Persistensi 

Laba  

Kemampuan laba sekarang 

yang diharapkan mampu 

menjelaskan laba pada masa 

yang akan datang.  

Xit = α + βXi(t-1) 

+ €I Ket: = 

Persistensi Laba ( 

Scoot (2006: 354)    

Rasio  

Risiko 

Sistematik  

Risiko yang dapat 

mempengaruhi semua saham 

perusahaan yang tidak dapat 

dihilangkan dengan 

melakukan diversifikasi  

Rit = αi + βi Rmt 

+ εit    Ket: = 

Risiko Sistematik 

(Dr.R.Agus 

Sartono,M.B.A.  

(2010 : 140) )  

Rasio  

Kesempatan 

Bertumbuh  

Kemungkinan bertumbuh 

suatu perusahaan nampak 

dari harga saham yang 

terbentuk sebagai suatu nilai 

ekspektasi terhadap manfaat 

masa depan yang akan 

diperoleh.  

Market to book 

value  = Nilai 

Buku Ekuitas 

  

NilaiPasarEkuitas   

(Prof.Dr.Eduardus   

Tandelilin,  MBA,  

CWM  

(2010:315))  

  

  Rasio 

    

Dependen        

Earnings 

Response 

Coefficient  

Besaran yang 

menggambarkan hubungan 

antara abnormal return 

dengan unexpected earnings 

pada saat pasar bereaksi 

terhadap pengumuman laba 

yang tercermin dari 

perubahan harga sekuritas 

perusahaan yang 

bersangkutan.  

  CAR = α + 

β(UE) + e  Ket: β= 

Earnings response 

coefficient 

(Soewardjono, 

2005)  

Rasio  

Sumber : Data Diolah Peneliti , 2016 
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Tabel 4.1 

DATA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 7 SUBSEKTOR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE TAHUN 2012–2015 

 

NO NAMA /KODE PERUSAHAAN 2012 2013 2014 2015 

Subsektor Otomotif & Komponen     

1 ASII (Astra International Tbk) √ √ √ √ 

2  AUTO (Astra Auto Part Tbk) √ √ √ √ 

3 BRAM (Indo Kordsa Tbk d.h Branta Mulia Tbk ) √ √ √ √ 

4 INDS (Indospring Tbk) √ √ √ √ 

5 NIPS (Nippres Tbk) √ √ √ √ 

6 SMSM (Selamat Sempurna Tbk) √ √ √ √ 

7 INTP ( Indocement Tunggal Prakasa Tbk ) √ √ √ √ 

Subsektor Semen      

8 SMCB ( Holcim Indonesia Tbk d.h Semen Cibinong Tbk) √ √ √ √ 

9 SMGR ( Semen Indonesia Tbk d.h Semen Gresik Tbk ) √ √ √ √ 

Subsektor Keramik, porselen & kaca     

10 AMFG (Asahimas Flat Glass Tbk) √ √ √ √ 

11 TOTO (Surya Toto Indonesia Tbk) √ √ √ √ 

Subsektor Rokok     

12 GGRM (Gudang Garam Tbk) √ √ √ √ 

13 HMSP (Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk) √ √ √ √ 

Subsektor Farmasi      

14 KAEF (Kimia Farma Tbk) √ √ √ √ 

15 KLBF (Kalbe Farma Tbk) √ √ √ √ 

16 MERK (Merck Tbk) √ √ √ √ 

17 PYFA (Pyridam Farma Tbk) √ √ √ √ 

18 SIDO ( Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk ) √ √ √ √ 

19 SQBI & SQBB (Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk) √ √ √ √ 

20 TSPC (Tempo Scan Pasific Tbk) √ √ √ √ 

Subsektor Kosmetik & Barang keperluan rumah tangga     

21 
ADES ( Akasha Wira International Tbk d.h Ades Waters 

Indonesia Tbk) baru pindah sektor. 
√ √ √ √ 

22 TCID (Mandom Indonesia Tbk) √ √ √ √ 

23 UNVR (Unilever Indonesia Tbk) √ √ √ √ 

sumber : laporan keuangan (www.idx.com), data diolah peneliti. 

 

http://www.idx.com/
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NO NAMA /KODE PERUSAHAAN 2012 2013 2014 2015 

Subsektor F&B         

24 ICBP (Indofood CBP Sukses makmur.Tbk) √ √ √ √ 

25 INDF  (Indofood Sukses makmur.Tbk) √ √ √ √ 

26 MLBI  (Multi Bintang Indonesia Tbk) √ √ √ √ 

27 MYOR (Mayora Indah .tbk) √ √ √ √ 

28 ROTI  (Nippon Indosari Corporindo Tbk) √ √ √ √ 

29 
ULTJ (Ultra Jaya Milk Industry and Tranding Compani 

Tbk) 
√ √ √ √ 

30 ALTO (Tri Bayan Tirta Tbk) √ √ √ √ 

sumber : laporan keuangan (www.idx.com), data diolah peneliti. 

 

         Tabel 4.2 

Descriptive Statistics 

 N Minimu

m 

Maximu

m 

Mean Std. 

Deviation 

PL 117 -,49366 ,60475 ,0478920 ,25833926 

RS 117 -1,21607 1,76811 ,4347267 ,69361216 

KB 117 ,13042 7,92312 2,7118903 1,92589234 

ERC 117 -,16393 ,11466 -,0195430 ,05807058 

Valid N 

(listwise) 

117     

                    Sumber : Data diolah penulis dengan SPSS 21  
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Tabel 4.3 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 PL RS KB ERC 

N 117 117 117 117 

Normal Parameters
a,b

 

Mean ,0478920 ,4347267 2,7118903 -,0195430 

Std. 

Deviation 

,2583392

6 

,69361216 1,9258923

4 

,0580705

8 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,090 ,083 ,098 ,110 

Positive ,067 ,083 ,098 ,083 

Negative -,090 -,056 -,090 -,110 

Kolmogorov-Smirnov Z ,976 ,903 1,061 1,193 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,296 ,388 ,210 ,116 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
  Sumber : Data diolah penulis dengan SPSS 21 

Gambar 4.1 

Hasil Uji Normalitas 

                           Sumber : Data diolah penulis dengan SPSS 21 
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Tabel 4.4 

          Uji Multikolinearitas dengan Nilai Tolerance dan VIF 

 

Model 

Collinearity Statistics 

Keterangan  Tolerance VIF 

1 (Constant)       

PL ,983 1,018 Tidak Terjadi Multikolinearitas 

RS ,979 1,021 Tidak Terjadi Multikolinearitas 

KB ,996 1,004 Tidak Terjadi Multikolinearitas 
Sumber : Data diolah penulis dengan SPSS 21 

Tabel 4.5 

                                              Uji Autokorelasi  

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,262
a
 ,069 ,044 ,05677784 1,7345 

a. Predictors: (Constant), GROWTH, PERSISTENCE, BETA 

b. Dependent Variable: ERC 

 

Tabel 4.6 

Uji Heteroskedastisitas dengan Uji Glejser 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) 
,041 ,007   6,341 ,000 

PL -,005 ,013 ,033 ,348 ,728 

RS ,003 ,005 ,050 ,522 ,603 

KB -,003 ,002 -,010 -,108 ,914 

Sumber : Data diolah penulis dengan SPSS 21 
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Gambar 4.2 

Hasil Uji Heteroskedastisitas 

 
             Sumber : Data SPSS diolah 

Tabel 4.7 

                                                 Uji F 

ANOVA
a
 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression ,027 3 ,009 2,781 ,044
b
 

Residual ,364 113 ,003     

Total 
,391 116       

a. Dependent Variable: ERC 

b. Predictors: (Constant), GROWTH, PERSISTENCE, BETA 

Sumber : Data diolah spss 21 
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Tabel 4.8 

           Uji T 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Keterangan  B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) -,043 ,010   -4,280 ,000   

PL -,002 ,021 -,001 -,009 ,993 Ha2. Tidak di terima 

RS ,004 ,008 ,049 ,531 ,597 Ha3. Tidak di terima 

KB ,008 ,003 ,260 2,864 ,005 Ha.4 Di terima  

a. Dependent Variable: ERC       

      Sumber : Data diolah spss 21 

        Tabel 4.9 

Analisis Koefisien Determinasi (R²)  

 

Model Summary
b
 

Model R R Square 

Adjusted 

R Square 

Std. Error 

of the 

Estimate 

Durbin-

Watson 

1 ,262
a
 ,069 ,044 ,05677784 1,7345 

a. Predictors: (Constant), PL,RS,KB 

b. Dependent Variable: ERC 
Sumber : Data diolah spss 

Tabel 4.10 

Analisis Regresi Linier Berganda 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Keterangan  B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) -,043 ,010   -4,280 ,000   

PL -,002 ,021 -,001 -,009 ,993 Ha2. Tidak di terima 

RS ,004 ,008 ,049 ,531 ,597 Ha3. Tidak di terima 

KB ,008 ,003 ,260 2,864 ,005 Ha.4 Di terima  

a. Dependent Variable: ERC       
Sumber : Data diolah spss 
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Tabel . Harga Saham Perusahaan ∑-5 & 5 Tahun 2012 – 2015 
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Tabel . Harga Saham Perusahaan ∑-5 & 5 Tahun 2012 – 2015 
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Tabel Return Saham Perusahaan “Rit” 
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Tabel Return Saham Pasar “Rmt” 

 

Tabel Index Harga Saham Gabungan (IHSG) 
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Tabel Abnormal Return  “ARi,t” 
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Tabel  Unexpected Earnings “UE” 
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Tabel Earning Response Coefficient (ERC) 
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Tabel Laba Perusahaaan 2011 -2013 
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Tabel Laba Perusahaaan 2013 -2015 

 

 

 



111 
 

Tabel Data Return ASII, IHSG, dan SBI  
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Tabel Data Return AUTO, IHSG, dan SBI 
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Tabel Data Return BRAM, IHSG, dan SBI 
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Tabel Data Return INDS, IHSG, dan SBI 
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Tabel Data Return NIPS, IHSG, dan SBI 
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Tabel Earning Pershare (EPS) 
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Tabel Market to Book Value (MTBV) 
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